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O caleidoscopio do dinheiro e das palavras

JOSE CARLOS DE SOUZA BRAGA

“No entanto, nao devemos
argumentar que uma
expansdo monetdria
influencia os pregos
relativos da mesma

maneira que a translacio
da terra através do espaco
afeta as posicoes relativas
dos objetos em sua
superficie. O efeito do
movimento de um
caleidoscépio sobre as
coloridas pegas de vidro

existentes no seu interior é

provavelmente uma
metdfora mais adequada
acerca da influéncia das
mudangas monetarias
sobre os niveis de precos.”
J. M. Keynes. Collected
writings, p. 81.

S Swap, globalization, outsour-

cing, derivatives, high yield, o-
peracoes alavancadas, posi¢oes
compradas ou vendidas, expansao
produtiva, também financeiriza-
¢dodariqueza, mais a frente: crash?
Titulos securitizados, agéncias de
classificagao de riscos de crédito,
—olha o rating! — alta elasticidade
da riqueza financeira, contabili-
zacOes ficticiase dai? Auditoresin-
dependentes (sic!) avalizam situ-
agdes que redundam em colapsos
empresariais nos Estados Unidos
e na Europa; desvalorizacao de
agoes, business cycle, recessao? O
Fed de olhona violence et confiance
delamonaie, ja se sabe, memoria de
1930, prontamente socorre e socor-
rerd os investidores em perigo pa-
ra o sistema nao desabar, pois se
avalia que hé risco sistémico, o que
requer a acao urgente do fundo
publico de empréstimo de tiltima
instancia. R

E os paises emergentes? As vés-
peras, ratings atraentes, passado
um tempo, ja devem muito, nao
tém reservas internacionais sufici-
entes, moedas desacreditadas, é
hora dafuga, retorno ao dolar fle-
xivel. Palavras e dinheiro sintoni-
zam-se, embaralham-se, afirmam
enegam. Aquelas oradizem algo,
depois o contrario, o signo de ri-
queza flui voraznuma diregao pa-
ra, repentinamente, redirecionar-
seaoutrasveredas. Incerteza, jogo,
aposta, especulagao aberta. Auto-
ridades internas e internacionais
visitam-se carregando suas pastas
—briefcases —repletas de contas so-
bre o ajuste necessario a suposta
nagao emergente. Nada de novo:
socializacdo das perdas, privati-
zagao de ganhos para os que foram
mais bem informados, mais esper-
tos.

Cortina caida, reorganizada a
cena, tudo recomeca. Tudo, em ter-
mos, o presente nao é so repeticao
dopassado. O futuro é desconhe-
cido, masuma coisa € certa: os va-
lores, os atores e as coisas nao tém
sossego, nada descansa, nao ha
aguas placidas.
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Oleitor nao afeito a essa literatu-
ra, porémacidentalmente defronta-
do com ela, devera, em estado de
choque, perguntar-se que lingua-
gem é essa e, curioso que seja, logo
constituird hipdteses sobre essa es-
tranhametaforairn love comodinhei-
ro. Concluira que se trata de ironia
analitica sobre um movimento e
lembrar-se-a que — ora! —, a midia
“treinada” em macaquear discurso
dos poderosos, escreve e fala frag-
mentos disso a todo dia, mas apre-
sentando quase sempre elucubra-
¢Oes sobre um caminho virtuoso.

O autor desse editorial e os au-
tores dos artigos se propdem a co-
municar uma visao de economia
politica internacional sobre um
objeto real — o capitalismo global
dastrésultimas décadas. Se parece
com o movimento do caleidosco-
pio, aculpandoédeG.L.Shackle,
autor de Epistemics and Economics
e de Keynesian Kaleidics e muito
menos deste que aqui se apdiana-
quelemagnificointérprete de Key-
nes. Sao palavras da globalizacao,
ounao sao? Pois, assim sendo, ha
muito querefletir,indomasallddo
imediato, tentar uma analise estra-
tégica, que — Oxala! — nos oriente
eagregue tanto a defesa quanto ao
avango daeconomia e da socieda-
de brasileira no cenario mundial.
O Centro de Estudos em Relagoes
Econdmicas Internacionais (CERI)
langa, como se V€, o primeiro nu-
mero dessa publicagdo trimestral
que pretende contribuir para a
compreensao sobre o movimento
eas veredasa que somos conduzi-
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dos pelos signos monetarios, pelos
capitaisinternacionais sem contro-
le, pelainsergao comercial limitada
acommodities primarias e manufa-
turas de baixa intensidade tecno-
légica, pornegociagOes quase sem-
preadversas frente a paises desen-
volvidos e “protecionistas”, com
excecao, entretanto, recente e dig-
naderegistro: estamos aganharna
Organiza¢ao Mundial do Comér-
cio (OMC) o contencioso com os
Estados Unidos sobre algodao.

E oportunomencionar que area-
liza¢do da Unctad XI - United Na-
tion’s Conference on Trade and De-
velopment, 13 a 18 de junho, Sao
Paulo, Brasil, lancounovarodadade
negociagdes do Sistema Global de
Preferéncias Comerciais (SGPC),
prevendo a redugao de barreiras
tarifarias entre os 44 paises em de-
senvolvimento signatarios.

Mas, voltemos, é preciso seguir
atento ao giro do caleidoscopio
que configura sucessivas cenas. O
subdesenvolvimentoja era, dizem
alguns. Economias em desenvol-
vimento? Paises, ou melhor, mer-
cados emergentes? Repressao fi-
nanceira nos trépicos, poupanca
externa, abertura financeira, cu-
pom dodlar, desnacionalizagaoban-
caria, concorrénciando reduztaxa
dejuros, nem tarifas, lucros Econo-
mia Politica Internacional: Anali-
se Estratégicabancarios extraordi-
narios sao festejados. Produgao
industrial muito pouca. Emprego
éumabatalha. Superavit fiscal pri-
mario, superdvit engrossa, o Fun-
do Monetario Internacional (FMI)
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apdia. Area de Livre-comércio das
Américas (Alca) na cola de listas
“negativas” ou “positivas” para
“liberar geral” — comércio, inves-
timentos, finangas, compras go-
vernamentais etc. Tensdona OMC.
Subsidios europeus e americanos
sobrevivem. Banco Central brasi-
leiro acredita que garante o real
com alguns poucos doélares por
trds, juros atraentes: —vivaameta
de inflacdo! Copom — Comité de
Politica Monetaria —exacerba ren-
tismo nacional, assalariados pa-
gam maisimpostos ao Tesouro—a
Secretaria do Tesouro Nacional
nao vacila, nem da ouvidos, diz
que sao ruidos, sabe o que quer: o
fundamento fiscal financiara olon-
go prazo, mas deixa de esclarecer,
desculpem o cliché, que até 14 to-
dos estaremos mortos. Cadé oin-
vestimento publiconainfra-estru-
tura? Sem saneamento e satidenao
héespetaculo de crescimento que
agrade.

O manejo da semantica pelos
economistas insiste em que ha pa-
ises em desenvolvimento e emer-
gentes. Quais? A China! Sejamos
chineses!—Nao caberiamosno pla-
neta! Sejamos todos os paises em
desenvolvimento exportadores li-
quidos, como os asiaticos! E o que
recomendam alguns analistas. O-
ra, isso seria quase impossivel a-
ritmeticamente.Estados Unidose
muitos outros a consumir uma a-
valanche de nossos produtos? O
Brasil tera que exportar e muito,
mas terd que ser a partir de seu di-
namismo interno. A exportacao
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ndo pode ser um subterfugio aes-
tagnagao econdmica nacional.

E o imaginadrio equilibrio geral
dinamico? Analistas poliglotas e
apologistas tentam nos acalmar. A
convergéncia élenta, mas, conclu-
idas as tarefas macroecondémicas,
realizadas as reformas “microe-
condmicas”, fluindo os capitais
externos para financiar a expan-
sao, eliminando o gasto social ine-
ficiente, imposto o assistencialis-
mo, os de baixo sossegam e reco-
nhecerao o seu lugar, atingido o
maximo dominimo. Ja queno pré-
prio territorio esté fraco, semren-
da, sem emprego, sem crédito a
juros bom, vendam para exterior,
com paciéncia e bom comporta-
mento mercantil tudo se resolve-
ra. Eintitilessa discussao de contro-
les, na entrada e na saida, de capi-
tais foraneos. Logo agora, ir contra
a “ardua” liberdade conquistada
que aindando teve tempo de mos-
trar seus frutos? Démodé, détraqué!

Masa Argentina, nofinal dosécu-
lo passado, tentousegurar-seaténo
“padrao-ouro-ddlar”, garantidona
propria Constitui¢ao; acabou enca-
randotragédiaecondmicacomonao
seviadesde 1929/1930. Teve deras-
gar a lei maior, entrou em default;
tenta refazer um caminho. O Brasil
deuavoltaaomundo, desde 0s1990
até ontem, mas nao conseguiu ver
seu futurona linha do tempo.

O que mudou? Nos afastamos
poucoapouco, durante os iltimos
vinte anos, da senda do desenvol-
vimento. A economia segue ten-
dencialmente em estagnacaorela-
tiva. Reinventaram nossa depen-
déncia externa para pior. Precisa-
mos refazernosso engate nomun-
do. Os presidentes liberais e seus
economistas cosmopolitas coloca-
ram o Brasil desfavoravelmentena
globalizacao. Enquanto o caleidos-
copio gira sob maos particularis-
tas, o destino dos paises, das eco-
nomias e das sociedades embre-
nha-se por um caminho de incer-
tezas. Sem umaeconomianacional
forte, exportagOes a partir de um
mercadointernodinamico, qualida-
dedevida, Estado ativo e soberano
nao ha como se beneficiar da glo-
balizagao, nem como cooperar com
os outros povos para o desenvolvi-
mentodenossahumanidade. Entre-
tanto, ha odinheiroeaspalavrasque
impulsionam, sob incerteza e furor
competitivo, omovimentodo calei-
doscopio que expressaomundo ca-
pitalista em curso.

Este artigo € o editorial do primeiro nimero
do boletim trimestral “Economia Politica
Internacional — Andlise estratégica”,
publicado pelo Centro de Estudos de
Relagdes Internacionais (CERI).
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