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No Brasil, crescimento corre
risco apos dois anos de recessao

Mercado preve recuperacao timida, mas ja ha quem estime estagnacao

LuciaNNE CARNEIRO
lucianne.carneiro@oglobo.com.br

A economia brasileira corre o
risco de ficar estagnada em
2017. O mercado prevé ex-
pansao de apenas 0,50% este
ano, mas ja ha quem estime
estabilidade, uma projecao
nada animadora apés reces-
sd0 que representa perda acu-
mulada de mais de 7% nos
dois ultimos anos.

0O ano de 2016 comecou com
a perspectiva de continuidade
da recessao, mas acreditava-se
que oritmo seria menos inten-
so do que o de 2015, quando o
Produto Interno Bruto (PIB,
conjunto de bens e servicos)
despencou 3,8%. No inicio de
janeiro, a projecao de recuo
em 2016 era de 2,84%. Agora,
estd em 3,49%. O IBGE vai di-
vulgar os nimeros oficiais do
ano passado em 17 de margo.

— A economia continua sem
forgas. A perspectiva de consu-
Mo piorou um pouco, 0 merca-
do ainda terd uma piora adicio-
nal e por mais tempo. E dificil
alguma noticia positiva até ju-
nho. O mais critico é o investi-
mento, que poderia reagir além
de consumo e setor externo. A
industria nao tem razao para in-
vestir porque estd com enorme
capacidade ociosa, e o progra-
ma de infraestrutura é pequeno
e estd atrasado — afirma José
Francisco de Lima Gongalves,
professor da FEA/USP e econo-
mista-chefe do Banco Fator.

PROJECAO OTIMISTA DE 1,5%
Ele é um dos dois economistas
do mercado — ao lado de Nil-
son Teixeira, do CreditSuisse
— que preveem um 2017 sem
crescimento. Jd o Bradesco es-
pera variacao de apenas 0,3%.
Professor do Instituto de

Economia da Unicamp, Fran-
cisco Lopreato também veé
com preocupagao o cenario
para este ano.

— Depois de dois anos de re-
cessao forte, seria de se espe-
rar uma recuperagao pujante
da economia brasileira, mas
néo parece que isso vai ocor-
rer. A situagao politica nao da
sinais de que vai se estabilizar
— alerta Lopreato.

Na outra ponta, com niime-
ros e uma avaliacao mais oti-
mista, o Itat
Unibanco es-
tima cresci-
mento de
1,5% do PIB.
A projegao,
no entanto,
acaba de ser
revisada para

“Depois de 2 anos

controlada e as expectativas
estao ancoradas, o que permi-
te a reducao dos juros. As em-
presas estao menos alavanca-
das e com estoques mais ajus-
tados — explica Felipe Salles,
economista do Itat Unibanco.

O cendrio tragado pelo banco
leva em consideracdo a aprova-
¢ao de reformas, como a da Pre-
vidéncia, ainda que reconhega o
aumento da incerteza politica. O
quadro seria diferente, entao, no
caso de acirramento da crise po-
litica.  Essa
preocupacgao
se repete apos
um ano de
2016 profun-
damente afe-
tado  pelas
questoes poli-
ticas, especial-

baixo — ante de reCGSSéo fO rte, mente o impe-
taxa de 2% i achment.

anteriormen- SE€rla de Se esperar Se em rela-
te —, acom- - ¢ao a politica
panhando reCUperaQaO ainda ha dad-

uma leva de
revisdes do
mercado
ap6s o de-
sempenho
frustrante da
economia no
terceiro tri-
mestre do
ano passado.
Pelo tltimo Boletim Focus,
que redne as principais esti-
mativas do mercado, o au-
mento serd de 0,50%. A taxa é
a mesma estimada pelo San-
tander, que classifica como
“modesto” o crescimento es-
perado para 2017.

— Os fundamentos para al-
guma retomada estao presen-
tes e isso vai permitir um cres-
cimento moderado. O prego
das commodities se estabilizou
e até cresceu, a inflagdo estd

pujante, mas
NAo parece que
iss0 vai ocorrer”

Francisco Lopreato
Professor da Unicamp

vidas, vem da
desacelera-

¢do da infla-
¢ao a noticia
positiva do
ano de 2017.
Apdésum 2016
em que OS
precos demo-
raram a ce-
der, com impacto em alimen-
tos, a inflagao caminha para o
centro da meta do governo,
que é de 4,5%, segundo as pro-
jecoes do mercado. O Gltimo
Focus prevé 4,85% do Indice
de Pregos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) em 2017. A Gltima
ata do Comité de Politica Mo-
netaria (Copom) e o préprio
resultado da infla¢ao oficial
em novembro reforcam a ava-
liagao de que serd possivel
acelerar oritmo de corte de ju-

ros ja na primeira reunidao do
ano, este més.

— Ainflagao surpreendeu po-
sitivamente. A inflacao corrente
esta apontando para baixo, e as
projecoes sao de que a taxa che-
gue perto da meta em 2017 e
2018. Esta é a receita para o
Banco Central intensificar a
queda de juros, que deve ser o
principal estimulo para o cres-
cimento este ano. Ao mesmo
tempo, as reformas devem con-
tinuar — afirma Everton Go-
mes, economista do Santander.

JURO ABAIXO DE 10%

A inflacao fechada de 2016 de-
ve ficar no teto da meta — a ul-
tima proje¢ao do mercado ja
era de 6,40%. Para isso, teve
ajuda do cambio, que sur-
preendeu os analistas. A ex-
pectativa inicial era de que o
délar mantivesse a valorizagao
observada em 2015, mas a mu-
danga do cenario fez a cotagao
da moeda americana chegar a
R$ 3,25 ao fim de 2016, bem
abaixo do que era esperado no
infcio do ano: R$ 4,20. Em
2017, a projecao do mercado é
que o délar encerre o ano a R$
3,50, mas ha quem estime um
cambio mais depreciado. Na
estimativa do Santander, o do-
lar fecha 2017 em R$ 3,75.

— Ataxa Selic vai cair. E a re-
ducao do diferencial de juros
entre o Brasil e 14 fora tende a
reduzir a atragao de recursos
para o pafs — aponta Gomes.

Nas projecoes do mercado, a
taxa Selic fecha 2017 em
10,50%. Instituicoes como o
BNP Paribas, no entanto, ja ve-
em a possibilidade de se alcan-
¢ar um digito no fim do ano: a
projecao do banco francés é de
9,75%. A redugao de juros pelo
BC se estenderia por 2018, até
alcancar 9%. @
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