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A pior depressdo de todos os tempos
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Quatro maiores depressdes da histéria brasileira

. ——Grande depressdo (1929=100)
——Crise da divida (1980=100)

——Confisco da poupanca
‘ (1989=100)
| Crise atual (2014=100)

| e==Cendrio pessimista (0% em 2017,
1% em 2018 ¢ 1% em 2019)
==aCendrio otimista (1% em 2017,
3% em 2018 & 3% em 2019)
]
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HELVECIO CARDOSO

Estamos vivendo a mais pro-
funda depressdo econdmica de
todos os tempos. Jogar toda a
culpa disso em Dilma ou em
Temer é ficil e desleal. A cri-
se comeca na queda abrupta
dos pregos das commodities no
mercado internacional, prejudi-
cando as exportagoes brasilei-
ras. Uma politica equivocada de
Dilma Rousseff de estimular a
economia via desoneragoes i
industria resultou ineficaz.

O desequilibrio das contas do
governo levou a que os pregos
administrados fossem majora-
dos, provocando uma inflagdo de
mais de 10% no ano de 2015, le-
vando o Banco Centrala aumen-
tar violentamente a taxa bdsica
de juros, a Selic. O ministro Joa-
quim Levy tentou controlar a si-
tuagdo por meio de uma politica
deajuste fiscal. Foisabotado pelo
Congresso Nacional, que aprovou
as chamadas pautas-bomba.

A campanha pelo impea-
chment de Dilma gerou, no
rastro das incertezas politi-
cas, turbuléncias econdmi-
cas. As decisdes do juiz Sérgio
Moro afetando a Petrobras e
as grandes empreiteiras brasi-
leiras contribuiram para agra-
var o quadro recessivo.

A curva da depressio de
2016 se bifurcaemdois cend-
rios. Num cendrio otimista e
noutro pessimista. A barra da
esquerda € um nimero indi-
ce, que toma como referén-
cia 0 ano base, isto é, 0 ano

imediatamente anterior a crise,
que tem valor 100. A partir dele,
pode-se observar o decréscimo
percentual do PIB, em cada cri-
se, A curva em preto, referente
a crise atual, revela o maior de-
créscimo do PIB.

O grafico ¢ do professor Pe-
dro Rossi, do Instituto de Econo-
mia da Unicamp, que elaborou
um grifico, com dados do Ban-
co Central, em que compara os
grandes movimentos depressi-
vos da economia brasileira

volta o crescimento. E mais tor-
cida do que certeza. Para eco-
nomistas nio ligados ao mer-
cado financeiro, a combinagio
de juros altos com cambio su-
perapreciado ¢ um fator estru-
tural de inibigio de quaisquer
iniciativas do setor privado vi-
sando soerguer a economia. Os
desenvolvimentistas propdem a
implementagio de uma politica
keynesiana de investimentos pti-
blicos em larga escala, para rea-
quecer a demanda. A esta poli-
tica se opde vigorosamente o

CRIS capital financeiro e seus idedlo-
DA DIVIDA gos, que controlam a grande mi-

A recuperagio da Economia, dia e os aparatos estatais de for-
supondo que tivesse agorauma  mulacio de politica econdmica.
trajetdria ascendente, se daria Tudo indica que somente de-
abaixo da que correu nas ou-  poisde 2018, quando o Pais eleger

tras depressoes compardveis:

um novo presidente da Repuibli-

no crash de 29 da Bolsade Nova  ca e um novo Congresso, com-
lorque, no confisco da poupan-  prometidos com um programa
cado Collor e nacrisedadivida.  deretomadado Desenvolvimen-

Ogoverno federal apostaque 1o, o pais terd efetivas condigdes

o Novo Regime Fiscal trard de

de sair da depressio economica.
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