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Ajuste fiscal

Governo
acaba com
incentivos
na folha

O governo vai rever as
desoneracoes na folha de
pagamento da maioria dos
setores. Por serem grandes
empregadoras, empresas de
transportes, comunicacao e
construcao civil nao serao
afetadas. Além disso, haveré
um corte de R$ 42,1 bilhoes
no Or¢camento. PAGINA 23
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Retirada de incentivo pode frear reacdo da economia, dizem analistas

Ganhos com ajuste fiscal
e queda de juros podem
amortecer efeitos negativos

Lucianne CARNEIRO
lucianne.carneiro@oglobo.com.br

Avolta dos impostos sobre a folha de pagamen-
to que poupou alguns setores pode comprome-
ter a recuperacao ainda timida da economia,
ap6s dois anos seguidos de recessao, afirmam
especialistas. Principalmente porque a medida
esta sendo adotada de forma repentina.

— Aumentar impostos neste momento nao é
adequado. A economia estd tentando sair da re-
cessdo, e o custo pode ser enfraquecer esse pro-
cesso. Por enquanto, a economia estd piorando
mais devagar e os sinais sao de estabilizacdo. O PIB
56 deve crescer em dezembro. Se acabar a desone-
ragéo, o risco é fragilizar a estabilizagao — afirma o

professor da FEA/USP e economista-chefe do
Banco Fator, José Francisco de Lima Gongalves.

Na sua avaliagdo, o momento escolhido paraa
decisdo de retomar o nivel dos impostos sobre a
folha de pagamento “é errado’, assim como foi
errado no passado o momento da desoneragéo.

— La atrés, o governo reduziu os impostos pa-
ra evitar que a economia desacelerasse. E ela
desacelerou. Agora, que a economia esta estabi-
lizando, tentando sair da recessdo. Os dois mo-
mentos sdo errados — observa.

‘NAO DA PARA TIRAR DE UMA HORA PARA OUTRA’
Professor do Instituto de Economia da Uni-
camp, Francisco Lopreato diz ser a favor da reti-
rada das desoneracoes, pois os efeitos positivos
sobre a economia foram menores que os espe-
rados, mas defende que seja gradual para redu-
zir o impacto negativo na economia:

— Vai afundar ainda mais a economia? Vai jo-
gar mais um balde de 4gua fria nas empresas? £
féacil dar doce para crianga, mas é dificil tirar. Is-

50 jd estd incorporado na gestao das companhi-
as. Nao da para tirar de uma hora para outra
quando as empresas estdo ainda fragilizadas, e
a demanda estd fraca. O impacto vai ser grande.

Para o professor da Unicamp, o dinheiro usado
na desoneracéo tributdria — entre 2012 e 2016, a
Uniao abriu mao de R$ 68,7 bilhdes — teria sido
mais bem empregado em investimentos ptiblicos:

— A desoneracao foi adotada quando a eco-
nomia brasileira ja dava sinais de desacelera-
¢ao. O simples fato de reduzir custos nao ¢ sufi-
ciente para estimular investimentos. Sem ex-
pectativa, o empresario prefere recuperar mar-
gem a investir.

Hé quem veja que o ajuste fiscal e a prépria
queda de juros podem funcionar como uma es-
pécie de amortecedor para um eventual impac-
to negativo na atividade econémica.

Economista-chefe do Banco Safra, Carlos
Kawall, é um deles, Ele reconhece que o gover-
no enfrenta um dilema, entre a necessidade de
cumprir a meta fiscal e possiveis efeitos na ativi-

dade econdmica de mais impostos, mas diz que
“alguma elevacao de impostos parece inevitavel
diante da situagao fiscal”:

— Ou se aumenta outro imposto ou nao se
cumpre a meta fiscal. E um dilema que se tem
de enfrentar. O risco de nao cumprir a meta fis-
cal desse ano é maior que eventuais efeitos mais
negativos na economia.

Um aspecto que deve ser levado em conside-
ragao, segundo Kawall, é que hé espago atual-
mente para novos cortes nas taxas de juros, o
que pode ajudar a compensar impactos negati-
VOS na economia.

— Seria 6timo se néo precisasse retomar a
carga tributdria a um nivel em que ja esteve,
mas a situagéo fiscal nao permite isso — diz o
economista-chefe do Banco Safra.

Kawall defende que o fim da desoneragéo tri-
butéria seja feito de uma sé vez. Um movimento
gradual, diz ele, nao permitiria um ganho na ar-
recadacao suficiente e colocaria em risco o
cumprimento da meta fiscal. ®
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