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uando discursou pela pri-
meiravezcomo presiden-
te,em 12 demaiode 2016,
Michel Temer disse queseu
maior desafio era "estancar o pro-
cesso de queda livre da atividade
econdmica e melhorar significati-
vamenteoambientedenegdciosdo
setor privado, para produzir maise
gerar mais emprego erenda”.

Mas passadoumano de seugo-
vema, é possivel dizerque o palsen-
saia uma recuperacao econdmica?
O que a economia tem a dizer, de
positivoe negativo, sobrea mudan-
¢a politica do Brasil?

A BBC Brasil conversou com
trés analistas econdmicos e ana-
lisou os indices econdmicos mais
recentes para responder essas per-
guntas, em oito pontos.

1. Emprego em baixa

Os dados mais recentes do IBGE
niosdoanimadores: o instituto diz
que o pais tem 14 milhdes de de-
sempregados. O indice de desem-
prego bateu recorde no primeiro tri-
mestrede2017,chegandoa 13,7%.

"As empresas esperam sinais
mais claros tanto para demitir (no
iniciode uma crise) quanto parare-
contratar, por conta dos custos tra-
balhistas e de treinamento”, expli-
ca Alessandra Ribeiro, diretora da
drea de macroeconomia e politica
da consultoria Tendéncias.

André Perfeito, economista-che-
fe do Gradual Investimentos, lem-
bra que mesmo uma redugiio no
indice de desemprego pode niao
serboa noticia no momentoatual:
"Pode significar que uma parcela
das pessoas simplesmente parou
de procurar trabalho. Por enquan-
to, falta demanda econdmica para
estimular acriagdo de novasvagas.”

Aexpedativaé dequeoemprego
sGsejaretomado mesmoem 2018,
"quando devemser criados postos
de trabalho em ritmo suficiente
para absorver as pessoas que esta-
vam forado mercado”, diz Ribeiro.

2. Inflagiio mais controlada

Oseconomistasveemoomoum
importantesinal positivoo fato de
a inflagio se mostrar sob contro-
le, depois de anos em alta: o au-
mento de IPCA (medigio oficial)
deabril, porexemplo, foide0,14%,
indice mais baixo desse més jd re-
gistrado pelo IBGE desde o inicio
do Plano Real, em 1994,

Comisso, aexpectativaédeque
a inflagdo deste ano se mantenha
dentro da metade 4,5%.

O problema: o fato de os pre-
¢0s ndo estarem subindo é jus-
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tamente "consequéncia da tre-
menda recessiao” do pais, diz
Francisco Lopreato, do Instituto
de Economia da Unicamp.

Aboanoticia: comainflagioem
queda, houve um incremento real
no saldrio de quem estd emprega-
do,aumentandoseu poderdecom-
pra, diz Alessandra Ribeiro.

3.Taxa de juros em queda

Menos inflagio significa mais
espago para aqueda da taxa de ju-
ros (Selic), reduzida para 11,25%
na tltima reunido do Conselho de
Politica Monetdria do Banco Cen-
tral. O conselho citou justamente
a"dinAmica favordvel dainflagio”
entreos fatores queo levaram a re-
duzir os juros do pais.
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gundo o governo, 0s saques inje-
tardo RS 34,5 bilhdes na economia
-, masseuimpacto no consumo é
alvo de debate.

Para Ribeiro, da Tendéncias
Consultoria, se uma parte signi-
ficativa desse dinheiro chegar ao
consumo, pode incrementar o
PIB (Produto Interno Bruto) em
0,3 ponto percentual.

Para Lopreato, da Unicamp, po-
rém, "ainda que seja um volume
importantede recursos, estd dilui-
donotempo (jd que os saques es-
taosendo liberados aos poucos) e
grande parte desses recursos nao
vai para gastos das familias, mas
sim para pagar dividas".

Olado bom disso, opina André
Perfeito, éque talvez tenhamos mais

o=

Aexpectativa, entre anali
vidos pelo préprio Banco Central
em seu boletim oficial, € de que a
Selic caia ainda mais até o final do
ano, para 8,5%,

A velocidade da queda da taxa
costuma gerar debate entre eco-
nomistas. Lopreato acha que o BC
demorou demais para reduzir as
taxas, "contribuindo para a situa-
o atual de crise”.

Para André Perfeito, o impulso
econdmicogerado pelos juros mais
baixos talvezsé sejasentidonoano
quevem, quando as familias talvez
consigamquitarsuas dividas e vol-

tara consumir mais.
4.Cc ainda patinandi
Uma revisio de metodologia do

IBGE apontou alguns sinais de alta
nos nimeros recentes do varejo, e
hd indicativosdeaumento dacon-
fianca dos comerciantes.

Ao mesmo tempo, com o de-
semprego alto e o crédito escasso,
o consumo das familias fica neces-
sariamente comprometido.

A liberagdo de contas inativas
do FGTS traz algum impulso-se-

cor mdividasem 2018,

5. Produgiio industrial voldtil

A producio industrial caiu
1,8% em margo em relagdo ao
més anterior e mantém desem-
penho fraco desdeoiniciodoano,
segundo o IBGE, em um exem-
plo de como a atividade econd-
mica ainda nio decolou,

"A ociosidade da industria ain-
daestdmuito elevada”, diz Perfeito.

Alessandra Ribeiro ressalta, po-
rém, que o setor, em média, cres-
ceu no ltimo trimestre em rela-
¢A0 ao anterior e que a confianga
da industria tem dado sinais mais
positivos, apesar da volatilidade.

6. Agricultura e balanca
comercial com mais folego

Com o aumento da produgio
agricola e dos pregos internacio-
nais dosalimentos, aagricultura
tem sido a boa surpresa, dando
alento ao cendrio econdmico e
contribuido com um saldo po-
sitivo na balan¢a comercial (re-
lagdo entre as exportagoes e im-
portagoes do pais).

Em margo, o Brasil registrou
superavit recorde (ouseja, mais
dinheiro entrou nas exporta-
¢oes do que saiu nas impor-
tagoes): US$ 7,1 bilhoes, justa-
mente por causa da venda de
came e outras matérias-primas,
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7.Investimento, PIB e
expectativas dos empresdrios
em debate
Quando o IBGE divulgou os nii-
merosdaatividade econdmica bra-
sileira de 2016, em margo, trouxe
vdriasmas noticias: 0 PIB (Produto
Intemo Bruto) do pais caiu 3,6% no
ano passado ea taxa de investimen-
torecuou 1,6% noltimo trimestre.
Ossinais dos investimentos nes-
te ano ainda sio incertos. Ribeiro
acredita que as taxas devemn estar
voltando a crescer. Lopreato e Per-
feito, porém, séo menos otimistas.
“Provavelmente nio repetire-
mos o nivel de recessiio de 2015 ¢
2016, mas estamos longe de uma
luznofimdo tinel”, opinao profes-
sor da Unicamp, " Estamos ansio-
50S para que a economia dé sinais
robustos, mas, com dados que so-
bem e descem, ndo dd para cravar
que estejamos em recuperacio.”
Perfeito, do Gradual Investimen-
tos, diz que o investimento ainda
"néo estd se materializando®, "A
empresa s6 vai investir quando
acreditar que vai ter demanda.”
Parte disso, afirma ele, se deve a
continuaincerteza politicado pais,
quederivada turbuléncia dasrefor-
mas trabalhista e previdencidriaem
andamento, dos desdobramentos
da Operagio Lava Jato e da baixa
popularidade do governo.
ParaAlessandra Ribeiro, hd mo-
tivos paraum "otimismocauteloso™
na tentativa do governo em equi-
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librar os fundamentos macroeco-
nomicos do pais e em agies como
ledloes bem-sucedidos nas dreas ae-
roportudria e de energia.

"Dd para falar que o pior jd pas-
Sou e temos sinais mais dlaros de
estabilidade. Saoindicadoresainda
voldteis, o que é tipico de um mo-
mento de transico”, diz ela.

Eanotamaisrecente do Comi-
& de Politica Monetdria do Ban-
co Central vé uma "retomadagra-
dual da atividade econoémica ao
longo de 2017".

OFundoMonetdrio Intemacio-
nal (FMI) prevé crescimentode ape-
nas 0,2% do Brasil em 2017 -, mas
aposta que a "reducio da incerte-
za politica” e 0 "futuro progresso”
da agenda de reformas do gover-
no podem elevar o crescimento
em 2018, para 1,8%,

8. Gastos ptiblicos e perspectivas
com reformas: a grande
interrogacio

Qual sersi o legado do govermno
‘Temer com as reformas trabalhis-
tae previdencidria, em andamento,
enabusca pelo equilibrio das con-
taspiblicas? Esse éumdos grandes
debates atuais, ainda repletode in-
terrogagoes e divergéncias.

Alessandra Ribeiro diz que ain-
daestamos longe de ter garantias
de contas publicas em ordem,
masacha que foi vantajosaa apro-
vagéo, em dezembro, do teto aos

anos-limitando, assim, as despe-
sas do governo.

"0 problema ¢é a composigao
dessas despesas publicas. Hoje, os
gastos previdencidrios sdo os que
mais crescem, comprimindo osde-
mais gastos”, diza analista, que opi-
naque wma reforma previdencidria
aprovada, mesmo que imperfeita,
¢ melhor do que a situagio atual.

André Perfeito opina que ofoco
atual do debate previdencidrio-de
desafogar os gastos do governo-
ofusca uma questio importante:
serd que areforma vai garantir po-
der de consumo para os aposen-
tados do futuro?

"Nosso debate precisa ser tam-
bém quanto a se queremos esses
gastos (sendo assumidos) pelo Es-
tado, Se hoje pedimos aos gover-
nantes a construgiio de creches, é
bem possivel que o pedido, no fu-
turo,sefa pelaconstrugiao de asilos.”

Para Francisco Lopreato, ogran-
de perigo € a perda de conquistas
trabalhistas e sociais, Sua opinido é
deque oconjunto de reformas “sé
olhaparaum lado"-odoempresa-
riado -, "destruindo-se ganhos so-
ciais em vez de aprimord-los”.

"0 coroamento disso € pro-
posta de reforma trabalhista ru-
ral (uma proposta em debate na
Camara prevé que empresas re-
munerem empregados com co-
mida e moradia em vez de sald-
rio, por exemplo). Isso significaria
‘avangar’ paraofinal doséculo 19."
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Com desemprego alto,
consumo ainda é insipiente
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