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Incertezas
poem em risco
a arrecadagao

AJ USTE FISCAL

@0 agravamento da crise politica tem colo-
cado em risco a trajetoria de ajuste das des-
pesas no longo prazo, porém, a possibilida-
de de um aumento na frustracao de receitas
€ o problema mais imediato que o governo
tederal tera que enfrentar. Especialistas con-
sultados pelo DCI atribuem 70% do proble-
ma fiscal ao comportamento das receitas
dos governos. PAGINA 4
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Continuagao

Instabilidade politica no Pais coloca emrisco a trajetoria de ajuste das despesas no longo prazo,
porém, desafio com a arrecadacao cresce; para especialistas, é preciso ancorar as expectativas

Crise institucional pode intensificar
a frustracao de receitas do governo
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@ O novo episodio da crise po-
litica do Pais tem colocado em
risco a trajetoria de ajuste das
despesas no longo prazo, po-
rém, a possibilidade de um au-
mento na frustracio de recei-
tas é o problema mais
imediato que o governo fede-
ral terd que enfrentar.

E o que avaliam especialis-
tas consultados pelo DCI. O
economista Geraldo Biasoto,
professor da Universidade
Estadual de Campinas (Uni-
camp) € enfdtico e afirma
que, hoje, “70% do problema
fiscal é receita”, Para ele, an-
tes mesmo da atual crise no
governo, os indicadores ja
nao sinalizam, com clareza,
uma retomada da economia.

Biasoto pontua que o Indi-
ce de Atividade Econdmica
do Banco Central (IBC-BR)
de marco veio negativo
(-0,44%) e que os sucessivos
programas de reparcelamen-
to de dividas tributérias tém
incentivado as empresas a
adiarem o pagamento de im-
postos. “Com esta nova crise
politica e institucional geran-
do incertezas, pode esquecer
recuperacao econdmica no
curto prazo. A atividade ten-
de a se manter estagnada
neste periodo”, ressalta.

O professor da Unicamp
diz que este cendrio pode
afetar o cumprimento da me-
ta fiscal de R$ 143 bilhoes fi-
xada para todo o setor ptibli-
co (Uniao, estados e
municipios) neste ano, bem
como o teto de gastos, po-
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rém, para ele, isto ndo tem tan-
ta importéncia no momento.
“Fazer um déficit maior que
R$ 143 bilhoes é até bom, por-
que se a gente cortar mais des-
pesa, vamos aprofundar a crise

FONTE: SECRETARIA DO TESOURQ NACIONAL (STN)

econdmica e, portanto, a recu-
peracao das receitas”, afirma.
“Nds temos que abaixar a
bola e assumir que estamos
em uma crise politica e institu-
cional que tem impactos sobre

o fiscal. Temos que aceitar que
teremos um governo fraco até
o ano de 2018”, destaca ele.

O professor do departamen-
to de economia da Universida-
de de Brasilia (UNB), José Luis
da Costa Oreiro, avalia que os
dltimos acontecimentos politi-
cos desancoraram as expecta-
tivas do mercado, que aposta-
va na aprovacao da reforma da
Previdéncia Social como uma
saida fundamental para estabi-
lizar a divida publica brasileira
no horizonte de longo prazo.

“Estamos vendo que os pre-
cos dos nossos ativos estao
instdveis, o ddlar subiu, a bolsa
caiu, os juros futuros se eleva-
ram. Tudo isso compromete o
nivel de recuperacdo da ativi-
dade e, portanto, a recupera-
¢ao das receitas”, afirma ele.

“Segundo mergulho”
Para Oreiro, “reancorar” as ex-
pectativas neste momento
passa por implementar medi-
das pelo lado da receita, ja que
avalia que a reforma da Previ-
déncia nédo deve ser aprovada,
nem mesmo se o presidente
Michel Temer continuar no
cargo. “Seria necessdrio um
aumento tempordrio de im-
postos, por um periodo de dois
ou trés anos, até que um novo
presidente, escolhido por elei-
coes diretas em 2018, tivesse
tempo de encaminhar nova-
mente reformas estruturais,
como a da Previdéncia’, diz.
“Agora, sem reformas e sem
aumento de impostos, vamos
fazer um segundo mergulho na
recessao’, ressalta Oreiro, que
propde a recriacdo da Contri-
buicdo Provisoria sobre Movi-
mentacoes Financeiras
(CPME), tributo que, segundo
ele, tem potencial de R$ 50 bi-
lhoes em arrecadacio.

Sobre a reforma da Previ-
déncia, o economista da 4E
Consultoria Bruno Lavieri, re-
toma que, se antes da atual cri-
se ja estava dificil para o poder
executivo conseguir os votos
necessarios para a reforma,
agora, com a base de sustenta-
¢ao no Congresso mais frag-
mentada, ficou praticamente
inviavel a aprovacao.

“Também serd muito dificil
para um governante eleito in-
diretamente conseguir reunir,
em um curto espago de tempo,
capital politico para aprovar a
reforma da Previdéncia”, afir-
ma Lavieri. “A implementacao
desta reforma seria importante
para garantir a solvéncia da di-
vida no longo prazo. Porém, na
auséncia dela, o panorama fis-
cal de longo prazo fica mais ar-
riscado e o risco de insolvéncia
aumenta’, acrescenta.

Apesar disso, Lavieri ainda
mantém a projecdo de que o
governo federal ird conseguir
cumprir as metas fiscais de
2017 (-R$ 139 bilhoes) e de
(-R$ 129 bilhoes). “Estas nao
sd0 metas ambiciosas”, diz.

Resultado de abril

A arrecadacéo federal voltou a
crescer em abril, mas assim
como em janeiro e fevereiro,
foi impulsionada pelo avanco
das receitas com royalties de
petrdleo. No total, a arrecada-
cao cresceu 2,27%, em termos
reais (correcdo inflaciondria),
para R$ 118,047 bilhdes, ante
abril de 2016. Enquanto as re-
ceitas administradas pela Re-
ceita Federal registraram que-
da de 1,3%, a R$ 112,469
bilhdes, os recursos adminis-
trados por outros drgaos avan-
caram 278,30%, para R$ 5,578
bilhdes, com o aumento no re-
cebimento de royalties.
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