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RECADOS CURTOS
Mensagens ao
mercado em
140 caracteres

Especialistas analisam, a pedido do
Estado de Minas, as publicacdes
do ministro da Fazenda, Henrique
Meirelles, na rede social Twitter,
onde ele tenta tracar um
panorama otimista e aposta na
recuperacdo da economia
brasileira.
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Fuivia Aver

Taxa de juros em queda, inflagao sob controle,
reducao de desemprego,aumento do poder de
compra da populagao mais pobre, empresdrios
mais confiantes na economia. Esse € o retrato do
Brasil que o ministro da Fazenda, Henrique
Meirelles, constroi desde junho, quando
inaugurou sua pagina na rede social Twitter.
Quase diariamente, Meirelles escreve frases de
otimismo sobre a recuperacao da economia
brasileira. Em 140 caracteres, limite atual da rede,
o recado para o mercado € de que tudo vai bem.
No mundo real, entretanto, nem tudo vai tao bem
como afirma o ministro, apontado como provavel
nome do PSD para a candidatura a Presidéncia da
Republica em 2018, partido do qual é filiado. A
pedido do Estado de Minas, economistas

avaliaram os tuites postados por Meirelles. A
constatacao € de que hd uma boa camada de
verniz nas falas do ministro, que, segundo
especialistas, exagera nas analises positivas e
simplifica em poucas palavras uma realidade
complexa. Também alertam sobre o baixo
investimento que o governo tem feito na
economia, fato ignorado por Meirelles “As frases
soltas de Henrique Meirelles, ministro da
Fazenda, e talvez candidato a presidente da
Republica em 2018, expressam muito mais
vontades do que razao”, afirma o professor
titular no Instituto de Economia da Universidade
Estadual de Campinas (Unicamp), Marcio
Pochmann, ao comentar frases sobre o
crescimento econdmico e reversao da recessao.

“A TLP vai ajudar a reduzir as
taxas de juros, aumentando a
eficiéncia da politica monetd-
ria no controle da inflacdo”
(publicagdo de 4 de agosto)
“Meirelles da a informacao,
mas nao conta a histéria ante-
rior e nem fala que o efeito
dessa medida é bem pequeno
acada més. Pela regra anterior,
o BNDES captava titulos via
Taxa Selic e emprestava a uma
taxa menor. E, por isso, ficava
no negativo.ComaTLP,a ope-
ragao deixa de ser tao negativa
para o BNDES, que era a me-
lhor Bolsa-Familia para rico no
Brasil. O BNDES consegue ter
menor demanda de captagao e
o Banco Central tem que emi-
tir menos titulo para isso. O
efeito ¢ um volume maior de
créditos livres no mercado e,
portanto, a tendéncia ¢ a que-
da da taxa dejuros”

H Mdrdio Salvato,
coordenador do curso de
economia do Ibmec/MG

"“Estamos reduzindo o desem-
prego e criando mais vagas de
trabalho. A recuperacdo serd
ainda + forte com a implemen-
taciio da agenda de reformas”
(publicagéio de 5 de setembro)
“Com base na Pesquisa de Em-
prego e Desemprego (PED), o
desemprego se agravou de
2015 a 2017. Antes, estdvamos
numa situacao de quase pleno
emprego em lutares como as
regioes metropolitanas (RM)
de Belo Horizonte (6,9% em
2013) e Porto Alegre (6,4% em
2013; 5,9% em 2014). Em 2017,
projeta-se taxas de desempre-
go bem maiores, préximas as
que foram do inicio da década
de 2000, no governo FHC. Pe-
los dados do primeiro semes-
tre,a RM Porto de Porto Alegre
apresentou taxa de desempre-
go de 10,9%. Praticamente o
dobro do periodo anterior. O
mercado de trabalho se fe-
chou, principalmente para os
segmentos mais fragilizados
da sociedade, ou seja, para as
mulheres, negros e jovens. Na
Regiao Metropolitana de Sao
Paulo, projeta-se uma taxa de-
semprego recorde de 38,1%
para jovens de 16 a 24 anos. £
a maior taxa de desemprego
desde que a PED surgiu, na dé-
cada de 1980. Nao vejo cendrio
que sustente visao otimista de
inversao da tendéncia de pio-
ra do mercado de trabalho,
com as politicas que estao sen-
do praticadas.”

M Mdrio Rodarte,
professor da UFMG e pesqui-
sadordo Cedeplar

“Inflagdo mais baixa, reducio de
juros e maior estabilidade da eco-
nomia abriram espaco para as fa-
milias consumirem mais” (publi-
cacéio de 6 de setembro)

“Vale perguntar: como a po-
pulagdo tem reagido a este au-
mento de poder aquisitivo? A
pesquisa de vendas no varejo
nos dd uma pista. Noacumu-
ladodoanoaté julho, segundo
o IBGE, as vendas de super-
mercados, produtos alimenti-
cios e bebidas ainda estd 0,5%
menor do que no mesmo pe-
riodo de 2016. Especificamen-
te no més de julho, porém, as
vendas subiram 0,3%, sugerin-
do que o comportamento do
consumidor estd em transicao
e comeca a crescer. Outra indi-
cacao é fornecida pelo Indice
de Confian¢a do Consumidor,
calculado pela FGV.Em setem-
bro, as familias pesquisadas,
depois de aumentos e dimi-
nuicdes, voltaram aos niveis
de abril passado. Ou seja, tudo
somado, 0 bem-estar da popu-
lagao comega a avangar, em
decorréncia de melhora da
economia, mas os ganhos sao

ainda muito pequenos. Esses
progressos devem continuar,
com juros menores e recupe-
ragao do emprego, mas, nos
proéximos meses, tendem a se
dar de maneira bastante gra-
dativa e sujeita a flutuacoes.”

M Salomdo Quadros, i
superintendente- adjunto de Indi-
ces Gerais de Precos do FGV IBRE

A maior produgo fez o emprego
no setor (setor automotivo) cres-
cer, o que ajuda a reverter conse-
quéncias da maior recessdo da
nossa histéria, iniciada em 2014
(publicacdo de 6 de setembro)
“Os empregos gerados nao sao
em quantidade, mas, sobretu-
do, que se fracionam dos jd
existentes. A nova legislacao
trabalhista estimula empregos
com jornadas inferiores as ofi-
ciais e o préprio IBGE expres-
sa, nas suas pesquisas recen-
tes, a ampliacao do emprego
precdrio.”

W Marcio Pochmann,
economista, professor
da Unicamp

“Vamos entrar 2018 com a eco-
nomia crescendo a um ritmo
em torno de 3% e poderemos
crescer mais ainda em 2019"”
(publicacdo de 8 de setembro)
“A economia brasileira em
2017 deixou de cair, estabili-
ZOu-se em um patamar muito
baixo, influenciado especial-
mente pelas exportacoes e pe-
la melhora da safra agricola,
setores quase nada devedores
da politica econdmica atual. O
resultado da politica atual
tem sido a queda continuada
nos investimentos sem reacao
nas importacgdes. Portanto, a
atuacao ¢ muito fragil para
admitir uma recuperacao a es-
se nivel estimado pelo minis-
tro. Até porque situacao que o
pais vive hoje é muito mais
uma ocupacao da capacidade
ociosa do que uma retomada
do investimento.”

M Marcio Pochman,
economista, professor da
Unicamp

"0 Brasil deixou para trds a reces-
s@io mais grave de sua histéria e a
economia estd reagindo de forma
sustentdvel” (12 de setembro)
“De fato, o Brasil vem acumu-
lando indicadores que suge-
rem um processo de recupera-
¢ao da economia, mas gradual.
Alguns deles sao a evolugao do
PIB, de muitos setores da in-
dustria, do comércio varejis-
ta, melhora do emprego, que-
da da inflagao e dos juros. O
contraponto a alertar é que
existem fatores capazes de
reverter esse quadro de rea-
¢ao da economia, como os
riscos fiscal, de descontrole
das contas publicas, e politi-
co, inclusive eleitoral.”

M Guilherme Ledo,
economista da Fiemg

“Setores como construcdo civil de-
moram um pouco mais a reagir e
demonstrardo sinais de recupera-
¢do nos préximos trimestres”

quer capacidade de elevar seus
investimentos em infraestru-
tura. E a iniciativa privada na
Brasil estd descapitalizada e al-
tamente endividada.”

W Guilherme Ledo,
economista da Fiemg

“Muais confiantes na melhora da
economia, as empresas tendem
aumentar investimentos e contra-
tar mais trabalhadores” (publi-
cagdo de 3 de outubro)

“Em 2015, o investimento re-
presentava 18,09% do PIB.
Caiu para 15,49% do PIB no se-
gundo trimestre de 2017. Isso
ajuda a entender que a melho-
rado mercado de trabalho nao
vird, pois houve reducao dos
investimentos, diminuindo as
possibilidades de aumento de
vagas. As reformas previstas
podem agravar a situacao ja
muito ruim no mercado de
trabalho, pois elas podem di-
minuir ainda mais a renda do
trabalhador. A consequente
retracao do mercado interno
faz aumentar estoques e gera
novas rodadas de demissao de
empregados.”

Mdrio Rodarte,
professor da UFMG e pesquisador
do Cedeplar

“A melhora da economia jd reflete
no dia a dia das pessoas: a queda
no valor dos alimentos aumentou
o poder de compra do saldrio mi-
nimo” (3 de outubro)

“As afirmacoes estao corretas
em linhas gerais, mas € preci-
so determinar em que medida
a queda de valor dos alimen-
tos melhorou o bem-estar das
pessoas. Quando se fala em
poder de compra, € necessdrio
se considerar o conjunto de
bens e servicos consumidos
pela populagao e nao apenas
uma das parcelas, como a ali-
mentagao, que embora impor-
tante nao esgota as despesas
familiares. Segundo o IPC-M
da FGV, os pre¢os dos alimen-
tos adquiridos para consumo
domiciliar cairam 2,89% de ja-
neiro a setembro. No mesmo
periodo, a energia elétrica su-
biu 6,80% e a tarifa de 6nibus,
3,76%.De toda forma, a taxa de
inflacao diminuiu sensivel-
mente este ano. Isso nao signi-
fica que todo o conjunto de
bens e servicos consumidos
pela populacao tenha baixado
de preco. O que ocorre é que
esses itens, tomados em con-
junto, tém subido mais deva-
gar. Esta reducao no ritmo de
crescimento dos pregos em si
jd é benéfica porque faz com
que a perda de poder aquisiti-
vo dos saldrios seja menor do
quequandoa inflagao era mais
alta. Com a inflagao mais baixa,
a perda de poder aquisitivo do
saldrio minimo, e dos saldrios
em geral, tem sido menor.”

M Salomdo Quadros, i
superintendente - adjunto de Indi-
ces Gerais de Precos do FGV IBRE

“0Os niveis de confianca das empre-
sas na recuperacéo da economia
também estéio subindolsso mostra
que apds reverter a pior recessdo da
histéria do Brasil, estamos ajudando
a melhorar a vida de quem ganha

(publicacdo de 12 de )
“O setor da construgao civil
depende da melhora do em-
prego e da renda, além da re-
dugao do endividamento das
familias e da retomada do fi-
nanciamento habitacional.
Quanto a construgdo pesada, o
cendrio mais provavel é de
uma recupcracéo somente em
2019, apds o governo conse-
guir avancar no Programa de
Parcerias de Investimentos
(PPI) e nas concessoes. Nao se
pode esperar do governo qual-

menos” iio de 3 de outubro)
“Afrase é verdade, mas ele exa-
gera. Se a economia melhora,
aumenta o emprego, mas Mei-
relles quer vincular os efeitos
a0s mais pobres, porque sao os
que mais sofrem com a reces-
530 por serem mais suscepti-
veis ao desemprego. O impac-
to € para todos e nao apenas
para quem ganha menos.”

W Marcio Salvato,
coordenador do curso de economia
do Ibmec/MG
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